
Аналитики арсана пересмотрели прогноз по доллару

7 ноября 2008 года Аналитики Управляющей компании АРСАНА пересмотрели свой
прогноз по обменному курсу доллара США.

Согласно оценкам аналитиков АРСАНА на 31 октября 2008, годовой прогноз обменного
курса доллара составлял 26,9 рублей за доллар. В связи с избранием Барака Обамы,
увеличилась вероятность проведения политики совмещения фискальной и монетарной
экспансии для выхода из кризиса.

 Изменение вероятности монетарного сценария преодоления кризиса ликвидности,
заставили аналитиков пересмотреть прогноз обменного курса доллара. Согласно
уточненной оценке, годовой прогноз курса доллара составил 26,4 рублей за доллар.

 При этом надо отметить, что экономическая политика лишь на бумаге может выглядеть
согласованной и приводящей к определенному результату, однако в действительности,
так бывает очень редко. Монетарная экспансия воздействует на экономику медленно, а
меры монетарной экспансии в ближайшее время будут стимулировать падение доллара.

 В то же время, фискальная политика (осуществление госзакупок или снижение
налогов), действует быстро, хотя у нее есть значительные бюрократические задержки
перед началом осуществления. Фискальная политика приведет к укреплению доллара.

Резюмируя, следует сказать, что из-за несогласованности политики, в ближайший год
сохраняется возможность резких скачков доллара - как обесценения, так и укрепления.
Поэтому прогнозный уровень в 26,4 рублей за доллар – это скорее средняя температура
по больнице, и во избежание убытков, привязки к доллару лучше не делать.
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