
Основные участники валютного рынка

Форекс является международным межбанковским рынком. Операции проводятся через
систему институтов: центральные банки, коммерческие банки, инвестиционные банки,
брокеров и дилеров, пенсионные фонды, страховые компании, транснациональные
корпорации и т. д. Объём одного контракта с реальной поставкой валюты на второй
рабочий день (рынок спот) обычно составляет около 5 млн. долларов США или их
эквивалент.

 Стоимость одного конвертационного платежа составляет от 60 до 300 долларов. Кроме
этого, придётся нести затраты до 6 тыс. долларов в месяц на межбанковский
информационно-торговый терминал. Из-за этих условий, на Форексе не проводят
конвертаций небольших сумм.

 Для этого дешевле обратиться к финансовым посредникам (банку или валютному
брокеру), которые проведут конвертацию за определённый процент от суммы сделки.

При большом количестве клиентов и разнонаправленных заявках посредникам далеко не
всегда нужно проводить реальную конвертацию через Форекс. Но свои комиссионные
они получают с клиентов всегда.

 Именно из-за того, что на Форекс попадают не все клиентские заявки, посредники
могут предложить клиентам комиссионные, которые существенно ниже стоимости
прямых операций на Форексе. В то же время, если устранить посредников, стоимость
конвертации для конечного клиента неизбежно возрастёт.
Текущие котировки валют используются для большого количества операций, которые не
обязательно имеют непосредственный выход на Форекс. Примером может служить
изменение курса национальной валюты государственным банком, который вынужден
сохранять пропорции курса между иностранными валютами в соответствии с их
пропорциями на Форексе, даже если реальный спрос/предложение внутри страны не
соответствует тенденциям на Форексе. Например, если на внутреннем рынке есть
избыточное предложение евро, но при этом на Форексе цена евро против доллара
увеличивается, то центральный банк вынужден будет также поднимать цену, а не
снижать под давлением избыточного предложения.
Другой яркий пример — маржинальная спекулятивная торговля валютой, которая
ориентирована на фиксацию текущих котировок Форекса, но по своим условиям
проходит без реальной поставки. Почти все посредники на валютном рынке предлагают
для клиентов не только услуги по прямой конвертации, но и спекулятивную торговлю с
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кредитным плечом.

 В большинстве случаев, комиссионные для таких операций ещё ниже, чем для прямой
конвертации, так как за счёт массовости и кратковременности сделок необходимость в
заключении реальных контрактов на поставку возникает ещё реже. Очень часто
комиссионные приобретают форму спреда — фиксированной разницы между ценой
покупки валюты и ценой продажи в один и тот же момент времени. В большинстве
случаев между Форексом и спекулянтом выстраивается цепочка из нескольких
посредников, каждый из которых берёт свою комиссию.
Маржинальные операции могут приводить (но не обязательно приводят) к
возникновению реального дополнительного спроса или предложения на валютном
рынке, особенно на краткосрочном отрезке времени. Но общую тенденцию движения
валютных курсов они не формируют.
Основными участниками валютного рынка являются:

Коммерческие банки.
Они проводят основной объем валютных операций. В банках держат счета другие
участники рынка и осуществляют необходимые для своих целей конверсионные и
депозитно-кредитные операции.

 Банки аккумулируют через операции с клиентами совокупные потребности рынка в
обмене валют, а также в привлечении/размещении средств и выходят с ними на другие
банки. Помимо удовлетворения заявок клиентов, банки могут проводить операции и
самостоятельно за счёт собственных средств. В конечном итоге, валютный рынок
представляет собой рынок межбанковских сделок, и, говоря впоследствии о движении
курсов валют и процентных ставках, следует иметь в виду межбанковский валютный
рынок.
На международном валютном рынке наибольшее влияние оказывают крупные
международные банки, ежедневный объём операций которых достигает миллиардов
долларов.
Центральные банки.
Центральные (национальные) банки играют важную роль на валютном рынке. В их
функцию входит управление валютными резервами, проведение валютных интервенций,
оказывающих влияние на уровень обменного курса, а также регулирование уровня
процентных ставок по вложениям в национальной валюте.
Фирмы, осуществляющие внешнеторговые операции.
Компании, участвующие в международной торговле предъявляют устойчивый спрос на
иностранную валюту (в части импортеров) и предложение иностранной валюты
(экспортеры), а также размещают и привлекают свободные валютные остатки в
краткосрочные депозиты. При этом данные организации прямого доступа на валютный
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рынок, как правило, не имеют и проводят конверсионные и депозитные операции через
коммерческие банки.
Компании, осуществляющие зарубежные вложения активов.
Данные компании, представленные различного рода международными
инвестиционными, пенсионными и хеджевыми фондами, а также страховыми
компаниями, осуществляют политику диверсифицированного управления портфелем
активов, размещая средства в ценных бумагах правительств и корпораций различных
стран. На дилерском сленге их называют просто фондами или funds; наиболее известен
фонд «Quantum» Джорджа Сороса, проводящий успешные валютные спекуляции. К
данному виду фирм относятся также крупные международные корпорации,
осуществляющие иностранные производственные инвестиции: создание филиалов,
совместных предприятий и т.д
Валютные биржи.
В ряде стран с переходной экономикой функционируют валютные биржи, в функции
которых входит осуществление обмена валют для юридических лиц и формирование
рыночного валютного курса. Государство обычно активно регулирует уровень обменного
курса, пользуясь компактностью биржевого рынка.
Валютные брокерские фирмы.
В их функцию входит сведение покупателя и продавца иностранной валюты и
осуществление между ними конверсионной или ссудно-депозитной операции. За свое
посредничество брокерские фирмы взимают брокерскую комиссию в виде процента от
суммы сделки.

 Брокерская фирма, обладающая информацией о запрашиваемых курсах и ставках,
является местом, где формируется реальный валютный курс и реальные процентные
ставки по уже заключенным сделкам. Коммерческие банки получают информацию о
текущем уровне курса от брокерских фирм.
Частные лица.
Физические лица проводят широкий спектр неторговых операций в части зарубежного
туризма, переводов заработной платы, пенсий, гонораров, покупки и продажи наличной
валюты.
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